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2019 年 8 月 29 日  

 

光大控股公布 2019 年中期业绩  

基金管理规模稳中有升   

已赚取管理费收入大幅增加至港币 4.86 亿元   

派息比率同比上升 10 个百分点至 33% 
 

 光大控股是中国唯一一家以另类资产管理为核心业务的上市公司  
 营业收益上升 18%至港币 13.47 亿元  

 已赚取管理费收入大幅上升 26%至港币 4.86 亿元 (注 ) 

 基金募资规模逆市上升至港币 1,454 亿元，较 2018 年底增加港币 19

亿元  
 因所投项目估值短期下降，股东应占溢利港币 12.79 亿元，下跌 34% 

 中期股息每股港币 0.25 元，派息比率同比上升 10 个百分点达 33% 
 

中国光大控股有限公司  (「光大控股」，股份代号：165.HK) 公布截至 2019

年 6 月 30 日止六个月之中期业绩。  

 

2019 年上半年私募股权投资及资产管理行业充满挑战。截至 2019 年 6 月

底，光大控股基金募资总额比去年底上升港币 19 亿元至港币 1,454 亿元，

共管理 64 支基金，投资领域覆盖房地产、医疗健康、养老、飞机租赁、基

础设施、高端制造业、高科技、文化消费等多个高增长行业，投资足迹遍

布全球各地。  

 

2019 年上半年，光大控股的股东应占净盈利为港币 12.79 亿元，较去年同

期下降 34%，主要由于投资项目资本利得未实现收益下调所致。截至 2019

年 6 月底，归属于公司股东权益为港币 407.54 亿元，保持轻微上升。鉴于

公司良好的流动性水平，董事会宣派截至 2019 年 6 月 30 日止之中期股息

每股港币 0.25 元（ 2018 上半年：每股港币 0.26 元），派息比率同比上升 10

个百分点达 33%。  

 
注：基于资源配置和经营表现评估目的，本集团管理层采用“已赚取管理费收入”作为额外财
务计量指标。已赚取管理费收入，指的是本集团作为基金管理人，按照基金管理相关协议，从
基金收取的管理费收入。本集团所计算的已赚取管理费收入，与根据香港财务报告准则列示的
管理费收入相比较，主要调整项目包括：（ i）有部分基金，本集团既担任基金管理人，也是基

金的主要有限合伙人，纳入本集团合并财务报表范围，此类基金支付的管理费费用与收取的管
理费收入需作合并抵消；（ i i）本集团通过与第三方组建合营公司方式联合担任基金管理人，该

等合营公司收取的管理费收入，按照本集团应占合营公司的收益加以计算；（ i i i）本集团联营

公司光大嘉宝持有光大安石 51%权益并纳入其合并范围，本集团通过另一间子公司持有光大安

石剩余 49%权益并将其作为金融资产核算，光大安石的管理费收入在本集团作为应占联营公司

新闻稿  
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收益反映。  

2019 年中期业务重点  

 

2019 年上半年，光大控股所在的私募股权行业面临宏观经济下滑和行业募

资难、估值下调等多方面的严峻挑战。光大控股审时度势，及时调整募资、

投资、项目退出策略，严格把控项目风险，并把资源和业务发展重心向具

有比较优势的行业和平台聚焦。上半年，公司呈现如下业务重点：  
 

一、  顺应市场变化积极调整募资策略，不断提高募资能力  

2019年上半年，在私募股权市场募资规模大幅下降的情况下，光大控股募

资规模保持扩张。截至 2019年 6月底，光大控股旗下基金的资产管理总规模

(AUM)为港币 1,454亿元，比 2018年底增加港币 19亿元。报告期间，光大控

股对国际大型机构的跨境募资能力进一步提高，其中光大控股新经济美元

基金和海外基础设施基金分别从两家国际著名投资机构获得新增认缴近 1

亿美元。  
 

二、基金管理费等收费类收入不断提高，收入的稳定性持续提升  

2019 年上半年已赚取管理费收入达港币 4.86 亿元，较去年同期港币 3.85

亿元上升 26%。私募股权投资基金管理业务的管理费收入相比基金规模的

增长有滞后的特点，过去一些年基金规模快速增长带来的管理费等收费类

收入贡献已开始呈现，并提升了光大控股收入的稳定性。  
 

三、顺应市场发展趋势，不断提高产品创新的能力  

面对多变市场，光大控股敏锐捕捉市场变化，旗下光大安石于报告期内成

功发行「光证资管 -光控安石商业地产第 1 期静安大融城资产支持专项计

划」。这是中国内地第一单发行的商业地产储架类 REITs 产品，首批发行总

规模人民币 43 亿元，吸引了包括商业银行、保险机构与证券公司在内多类

投资人的踊跃认购。  

 

四、谨慎筛选投资项目，加快项目退出，锁定投资利润  

鉴于经济形势的不确定性，除了聚焦战略性产业平台投资外，光大控股在

2019 年上半年显著放缓投资节奏，2019 年上半年新增投资金额为约港币 32

亿元，同比减少 63%。同时，光大控股管理层审时度势，果断加快项目退

出。2019 年上半年，光大控股通过退出项目实现现金回流约港币 48 亿元，

其中包括光大安石上海沪太路房地产项目，医疗基金一期旗下华大基因股

份，新经济基金持有的电商 Wish 以及半导体基金持有的半导体制造商

Aquantia 等投资项目。2019 年上半年公司退出项目实现收益港币 7.97 亿元，

较去年同期增加 24%。  

 

五、投资领域逐步聚焦，资源逐步向四大产业平台集中  

2019 年上半年，光大控股围绕飞机租赁、人工智能物联网、养老和不动产

管理四大产业聚焦和投放资源，进一步优化商业模式，促进业务发展。光
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大控股旗下中国飞机租赁集团控股有限公司（「中飞租赁」）报告期内机队

总体规模持续增长，后飞机市场布局和飞机租赁全产业链建设取得长足进

展。光大控股孵化和投资的人工智能物联网企业－重庆特斯联智慧科技股

份有限公司 (「特斯联」 )进入高速成长期，并已发展成为行业标杆企业之

一。光大控股持续加大对养老行业的投资，2019 年上半年完成了旗下两个

养老品牌的整合，养老机构和床位数持续增长。光大控股旗下的光大嘉宝

股份有限公司及其下属的光大安石持续稳健发展，光大安石管理的房地产

基金已连续第五年蝉联「中国房地产基金综合能力 Top 10」榜单第一名，

继续保持市场领先地位。  
 

六、严格把控整体风险和项目管理  

光大控股自 2018 年开始严格控制杠杆比率，强化流动性风险管理，各项风

险指标保持稳健。光大控股对存量基金和投资项目进行系统性和持续性的

风险监控， 2019 年上半年未发生重大风险事件，总体投资风险可控。  

 

策略与展望  
 

展望下半年，全球经济面临更大压力。中美关系的变量给投资环境带来更

大的不确定性，全球避险情绪大增。受外部环境变化影响，中国经济下行

压力也进一步增加。受制于国家加强宏观调控、致力于新一轮的经济结构

调整，政策可对冲的空间相对有限。预计下半年经济增长仍将承压。  
  

在这样的内外部环境下，中国私募投资行业延续「强者恒强」局势，整体

在困境中迎来变革。  
 

为更好地应对行业机遇与挑战，光大控股在下半年将积极推进以下各项举

措。  
 

一、积极推进资源整合，启动多项业务发展及内部管理的转型工作  

包括整合机构销售资源，在公司内部创造交叉销售以及协同联动的机会，

提升募资效益 ;  以母基金为载体，利用各产业团队的良好声誉与投资往绩，

满足地方政府等机构对发展当地产业和多元化资产配置的需求 ,  在艰难的

募资环境下寻找大型的投资者。  
 

二、积极与光大集团各成员企业开展协同联动，汇聚一个光大的合力  

光大控股已在光大集团的 E-SBU 协同战略下，与光大银行、光大证券、光

大保险、光大国际等单位开展合作，包括共同开发战略客户、项目投贷联

动、共建基金销售渠道、将人寿保单与医养产业结合等，达到互补共赢。 
 

三、持续推动四大产业快速成长 ,  并借助产业能力培育新的基金产品  

光大控股将继续支持中飞租赁在拓展机队规模、构建飞机全产业链能力的

同时，推进轻资产营运计划，利用光大控股在基金管理方面的能力，建立
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「空中丝路基金」 ;  支持特斯联以北京、上海、重庆为重点区域，实现人

工智能及物联网在物业管理、公共安全管理方面的广泛落地，并以构建基

金的形式，推动该产业在上下游的延伸 ;  支持光大养老完成引入战略投资

者，布局大湾区，持续提升市场占有率 ;  支持光大安石地产基金团队，发

挥 REITS 等产品的创新能力，与各类不动产战略伙伴展开合作，实现基金

管理规模的稳步成长。  
 

四、继续发挥已有的跨境优势  

经过 20 年的发展，光大控股已在美元募资、并购海外科技型企业以及帮助

海外企业在中国落地等方面积累宝贵的跨境经验。光大控股将继续立足香

港，充分利用「国内」与「海外」两个市场，顺应国策，做到「走出去」

与「引进来」，拓展「一带一路」、  「大湾区、长三角、京津冀」三大战略

区域的发展机会，将跨境优势转化为基金管理规模的不断成长和更好业绩

表现。  
 

 
左起：光大控股首席风险官曾瑞昌  

光大控股执行董事兼首席执行官赵威  

光大控股执行董事兼首席财务官邓子俊  

光大控股首席战略官苏晓鹏  

 

光大控股执行董事兼首席执行官赵威先生表示：「光大控股持续关注中国

以及全球市场经济变动，国际产业分工体系变迁所带来的价值投资机遇。

在投资环境持续动荡的背景下，光大控股将保持审慎的态度，严格实施“审

时度势、有序退出；精准判断、谨慎投资；积极协同、加大募资”的策略，

并积极进行战略调整。在母公司光大集团的整体战略引领下，光大控股将

加强集团协同，强化自身经营管理能力，把握战略新兴产业的投资布局，

保持整体稳健有序的发展态势，稳步向成为中国顶尖的跨境资产管理及投

资公司迈进。」  
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<完 > 

 

截至 2019 年 6 月 30 日止之中期业绩公告，可于本集团官方网址

www.everbright.com 中查阅。  

http://www.everbright.com/

